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一、非法证券投资咨询典型案例 

非法证券投资咨询,是指有关机构或个人未经中国证监会批准, 

擅自从事为投资者提供证券投资分析、预测或者建议等直接或

者间接有偿证券投资咨询服务的活动。常见作案手法有以下几

种: 

(一)通过建立网站、博客以及微信、QQ、UC 等聊天工具招收会

员,推荐股票骗取钱财。 

【案例一】李先生在浏览网页时,看到一个财经博客,该博主发布

了“重大借壳机会,潜在暴力黑马”等 40 多篇股评、荐股文章。

一些网友回复说:“绝对高手”、“好厉害,我佩服死了”等。李

先生通过博客中所留的微信号与博主取得联系,缴纳 3600 元咨

询年费,但换来的却是几只连续下跌的股票,李先生追悔莫及。 



 

作案手法剖析:不法分子在网络上以群发帖子及选择性荐股等方

式树立起网络荐股“专家”的形象。其实，这些所谓的“专业

公司”大多都是无证券经营资质的假“公司”,所谓的“专家”

大都并不具备高深的证券投资知识。 

监管部门提醒:投资者接受证券期货投资咨询和理财服务应委托

经中国证监会批准的具有证券经营业务资格的合法机构进行。 

 

【案例二】张女士在浏览网页时，电脑出现标题为《明日重大

利好消息出台敬请关注》的弹窗,点击一看，是自称某证券公司

的官网,网页写着“公司经过证监会批准”,并贴有资质证书的图

片。网站内容含有“强力个股推荐”、“涨停板股票服务”等。

张女士拨打了网页中的手机号码,并按要求向业务员“陈某”个



人账户缴纳了荐股服务费 4380 元。然而，张女士按业务员推荐

的股票操作,却只跌不涨。张女士发现受骗后,陈某手机已停机。 

作案手法剖析:不法分子假冒合法证券公司开设山寨网站，网址

大多为数字与英文组合,如 www.gp85555.cn,www.667038.cn,或

采用与合法证券公司相类似的域名。为诱骗投资者上当,网站还

声称公司经过监管部门批准,甚至刊登虚假的资质证书。收取服

务费时,往往要求投资者将款项汇到个人银行账户。 

 

监管部门提醒:合法证券投资咨询机构提供咨询服务一般要与客

户签订书面服务合同,通过公司账户收取咨询服务费。对于不能

提供书面服务合同或合同要件不齐备的咨询服务,以及要求将钱

打入个人银行账户的证券咨询活动,投资者要格外小心。 

 

(二)通过广播、电视、网络等媒体发布“免费荐股”广告从事

非法证券投资咨询。 



【案例三】范先生在电视上看到某股评节目,股评“专家”称

“要想免费获取涨停股票,赶快拨打节目下方的热线电话”。范

先生拨打了该热线电话,对方非常热情地介绍了该公司炒股的骄

人业绩,声称只要交纳会员费,就能为其推荐涨停股票。范先生随

后给该公司汇去 4000 元会费, 刚开始,公司推荐的股票确实连拉

两个涨停,但没想到从第 3 天开始便一路下跌,损失严重。 

作案手法剖析:不法分子发布“免费荐股”广告的目的是诱骗投

资者拨打电话或发送短信,在获取投资者的联系方式之后便展开

强有力的电话攻势,反复向投资者推荐股票,骗取服务费。 

 

监管部门提醒:投资者不可轻信免费推荐黑马、免费荐股、免费

诊股等夸大过往荐股业绩、直接或变相承诺收益、公开招收会

员的非法证券节目和广告,对陌生荐股来电要保持高度警惕。 

 



(三)以出售炒股软件为名从事非法证券投资咨询。 

【案例四】李女士接到一个陌生电话,对方声称推荐一款能准确

揭示股票买卖点的炒股软件,并免费推荐了一两只股票。几天后，

对方再次联系李女士称若购买正式版，功能更多、预测更准，

李女士发现之前免费推荐的股票确实上涨, 便花 5000 元购买了

该软件,使用期 3 个月。但不久,李女士发现该软件实际效果并不

好,遂向公司提出退款。公司则称可免费展期服务 3 个月, 并推

荐有内幕信息的股票。但后来李女士股票投资亏损更加严重。 

作案手法剖析:不法分子在销售炒股

软件的过程中,往往会夸大宣传软件

的荐股能力,并将非法证券投资咨询

作为软件的功能和后期服务,骗取投

资者高额的服务费。 

 

 

 

 

 



监管部门提醒:投资者要保持理性的投资心态,证券市场存在一定

的投资风险,没有任何个人和任何炒股软件能够对市场做出准确

无误的判断,不要被任何高额回报的口头承诺所蛊惑。 

 

(四)以私募基金、内幕消息为幌子从事非法证券投资咨询。 

【案例五】张先生在家接到电话,对方自称是国内知名私募基金

公司,拥有大量的内幕信息,能为其提供证券投资咨询服务。张先

生经介绍上网浏览了该公司网站,看见网站上公布了大量股票研

究报告和行情分析,觉得该公司非常专业,便同意接受该公司的咨

询服务并缴纳了 8000 元服务费。事实上该公司只是个皮包公司,

并不具有投资咨询资质。 

作案手法剖析:许多所谓的“专业机构”就是一些“皮包”公司。

它们租用几十平米的民房,雇用一些对证券市场一无所知的人员

通过事先准备好的“话术”对投资者进行欺诈。 

 



监管部门提醒:投资者不要盲目轻信所谓的“专业机构”和“内

幕消息”。接受投资咨询服务时一定要核实对方的业务资质,明

确对方身份,选择合法机构和有执业资格的专业人员。 

 

(五)以代客理财、坐庄操盘、收益分成等名义从事非法证券投

资咨询。 

【案例六】王先生接到某咨询公司电话,业务员称该公司为专业

证券投资咨询服务公司,可以向投资者推荐股票,由投资者自行操

作,利润三七分成。抱着试试看的心态,王先生同意了与该咨询公

司的合作,第一只股票赚了 1 万,王先生按照约定给公司汇去了 

3000 元,可是其后推荐的几只股票却是连续下跌,王先生想找公

司讨要说法,而对方电话却再也打不通了。 

作案手法剖析:不法分子以“承诺收益”、“利润分成”、“坐

庄操盘”等形式吸引投资者,按照一定比例进行利润分成,致使许

多不明真相的投资者上当受骗。 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

监管部门提醒:“承诺收益”、“利润分成”、“坐庄操盘”均

属于违法违规证券活动,即使是合法的证券投资咨询机构及其员

工,也不得以任何方式对客户证券买卖的收益或者损失作出承诺,

更不得与客户约定利润分成。 

 

(六)以“会员升级”“补款退赔”“维权收费”等名义进行多

次行骗。 

【案例七】于女士 3 个月前交了 5000 元会费,成为了某投资咨

询公司的会员。3 个月来,于女士所购买的由该公司“高老师”

推荐的股票均处于亏损被套的状态。随后,于女士接到该公司售

后回访电话,对方称公司所推荐的股票都是涨停股票,对于女士亏



损的情况会彻查清楚。两天后,于女士接到自称“白总监”的电

话,称高某违反公司规定已经被开除,为了弥补于女士的损失,于

女士只要再缴纳 8000 元就能享受到 38888 元高级会员的待遇,

由其亲自指导炒股,保证能获取 50 %以上的收益。为了挽回损失,

于女士又汇去了 8000 元,原本以为可以挽回亏损,可是“白总监”

却一直没有给她推荐任何股票,电话也无法打通了。 

作案手法剖析:不法分子推荐股票造成投资者亏损后,仍然蛊惑投

资者参加更高级别的会员组,缴纳更多的“会员费”,造成股票亏

损越来越大。 

 

 

 

 

 

 

监管部门提醒:投资者要对各类荐股活动保持高度警惕,一旦发现

上当受骗, 应收集相关证据，立即向公安机关报案。 

 



二、非法证券投资咨询活动受害人的救济途径 

根据国家有关规定，非法证券期货活动的查处和善后处理由

地方人民政府负责。投资者受到非法证券投资咨询活动侵害后，

为使不法分子及时得到查处，尽可能挽回损失，请第一时间向

当地公安机关报案，或向当地工商部门或证券期货监管部门反

映。投资者应妥善保管好合同、汇款单、交易记录、银行流水

等凭证以及通话短信记录、交易记录等资料，提供给地方政府

相关部门。 

此外，根据最高人民法院、最高人民检察院、公安部、中国

证券监督管理委员会《关于整治非法证券活动有关问题的通知》

有关规定, 如果非法证券活动构成犯罪,被害人应当通过公安、

司法机关刑事追赃程序追偿;如果非法证券活动仅是一般违法行

为而没有构成犯罪,当事人符合民事诉讼法规定的起诉条件的,可

以通过民事诉讼程序请求赔偿。 

 


